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INVESTIMENTI SOSTENIBILI

Cavalcare le energie rinnovabili

Fondi, Etf, bond:

tutti gli strumenti

e le strategie alternative
a disposizione

per investire green

LauraMagna

B Quasiil 50% dell’energia prodotta
inItaliapotrebbe arrivaredafontirin-
novabili entro il 2030, secondo le
proiezioni di JBHig) I'Associazione di
categoriadei produttoridirinnovabili
e dei costruttori di impianti e compo-
nenti. Adareimpulsodovrebbeessere
la nuova Strategia energetica nazio-
nale(Sen),cheil 10 maggio éstatapre-
sentata alle Commissioni riunite Am-
biente e Attivita produttive della Ca-
mera e ipotizza la possibilita di uscita
dal carbone tra il 2025 e il 2030. Non
senzaingenticosti:siaperlenuovein-
frastrutture e centrali, sia per gli in-
dennizzi ai proprietari di centrali non
ancoraammortizzate. [ltrenditaliano
€ segnato e si inserisce in uno pittam-
pioalivelloeuropeo. Come puo diven-
tare un’opportunita anche per gli in-
vestitori, Le opportunita a livello glo-
balesonomoltissime: fondi, eta, green
bond (vedischeda)etitolidellequotate
avariotitolo coinvolte nell'ondagreen
(vediintervista).

«llsettore dell’'energia peruninve-
stitore si presenta molto frastagliatoe
non faciler, rileva a Plus24 Salvatore
Gaziano, direttore investimenti di
SoldiExpert Scf, «e la dimostrazione
evidente e che da inizio anno, mentre
unodegliindici pitirappresentatividel
settore (Msci World Energy)perde
quasi il 10%, ci sono alcuni comparti
chestannoperformandodecisamente
bene come guelle delle energie rinno-
vabili, in positivo di oltre il 12%. L'indi-
ce World Alternative Energy replicale
20piugrandisocietadelsettoregloba-
le delle energie alternative, cioé le so-
cieta che realizzano la maggior parte
deiloroprofittodalleenergierinnova-
bili (per esempio solare, eolica, idrica)

o dall’efficienza energetica. L'Etf
Lyxor Ucits New Energy ne replica fe-
delmentel'andamento».

Fragli obiettivinellaroad map della
Strategia energeticanazionalesiparla
proprio di riduzione delle emissioni
atmosferiche e un pili ampio ricorso
alle rinnovabili e all'utilizzo del gas.
«Come approccio nei portafogli dei
nostri clienti», continua Gaziano,
«sposiamo all’analisi fondamentale
quella dei trend privilegiando i com-
parti pit forti. Per questa ragione in
questi mesi abbiamo privilegiato in
questo settore alcune storie come sul
mercato italiano soprattutto Enel
(+11,5% da inizio anno), A2A (+21,4%) €
Falck Renewables (+28,7%). Pil1in ge-
nerale nel settore delle fonti energeti-
che alternative e della riduzione delle
emissionidei gasserrafraifondid’in-
vestimento consigliati nei nostri por-
tafogli ¢’e soprattutto Nordea Global
Climateand EnvironmentFund (+32%
nell'ultimo anno) che consideriamo
fraimigliori fondi della categoria».

Trai fondi, un altro prodotto a cui
guardare ¢ senza dubbio quello pio-
nierediPictetsulle Clean Energy.«Per-
seguiamo la crescita del capitale inve-
stendo almeno due terzi del patrimo-
nio inazioni di societa di tutto il mon-
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Fonti alternative

Si annoverano tra le fonti di
energia alternativa quelle non
derivate da combustibili fossili.
La categoria delle fonti di energia
alternativa comprende al suio
interno sia l'energia nucleare sia
la gamma delle cosiddette
rinnovabili (eolica, solare,
geotermica eccetera). Sulle fonti
alternative si basa per larga parte
lastrategia energetica nazionale
la cui definizione & stata
determinata dalla conferenza
organizzata dal ministero dello
Sviluppo economico.

do che beneficiano del passaggio a
energiediminore emissionedicarbo-
nio o che vi contribuiscono», spiega il
gestore Luciano Diana. «Il comprato
privilegiale societa operanti neisetto-
ri delle risorse e delle infrastrutture a
basso impatto ambientale, degli im-
piantiedelletecnologiecheconsento-
no di ridurre emissioni di carbonio,
della generazione, trasmissione e di-
stribuzione energia piu pulita e del-
T'efficienzaenergetica».Il53%del por-
tafoglioinvestenegliUsaconnomitra
le top holding come Valeo, Infineon,
Delphi automotive.

PoicisonogliEtf. Peresempioquel-
lo di Ishares (Inrg Im) che, replicando
I'indiceS&P Global Clean Energy, offre
esposizione alle 30 societd maggior-
mente impegnate nel business del-
I'energia pulita (Ishares Global Clean
Energy). In ambito obbligazionario &
possibile investire, invece, nell'Etf
Lyxor Green bond che miraareplicare
I'indice Solactive Green Bond, un pa-
niere che é stato creato considerando
I'andamento delle obbligazioni che
hanno ricevuto la certificazione della
Climate Bonds Initiative (Cbi).

Ancora, tra le soluzioni di investi-
mentosulmercatoc'équellaalternati-
vapropostada Eos Investment Mana-
gement, con focus sull'ltalia, «La ridu-
zione della bolletta energetica per le
imprese e il 27% di consumi elettrici
green rappresentano un volano per
promuovere innovazione tecnologica
e condizioni economiche piti attratti-
ve per investitori internazionali che
vorrebbero investire in Italia», sostie-
ne Ciro Mongillo, Ceo e Founding
Partner di Eos Investment Manage-
ment. «Per esempio, le energie rinno-
vabili,I'introduzionedicontrattialun-
go termine e il repowering degli im-
pianti esistenti garantirebbero la so-
stenibilitadegliinvestimentisullungo
periodo econrischiminori. L'efficien-
za energetica, I'introduzione del Fon-
do di garanzia e la revisione delle de-
trazioni fiscali, avvicinano poi il siste-
ma Paese agli investitori e aprono op-
portunita diinvestimentoa cui EosIm
stagia guardando coninteresse.
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La panoramica

IL PESO
DELLE RINNOVABILI
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FONTE: Valeur Investments

| 1 PRODOTTI FINANZIARI

CHE VANNO PER LA MAGGIORE

COSA SONO | GREEN BOND
Strumentidi debito per raccogliere
maggiore liquidita da investire nei
progetti dirinnovamento, Sonoi
green bond, che dihanno visto di
recente il Governo francesee
polaccoinprimallinea per
I'emissione di obbligazioni statali
rivolti al finanziamento della
transizione energeticain linea conla
Direttiva europea del 2009 e gli
accordiglobali OnuCop 21del 2015,
«llboomdirichieste del titolo di
Stato francese ha superato otto volte
larichiesta segnando un puntodi
non ritorno per questonuovo
settorey, dice a Plus24 Claudia
Segre, presidente di Global Thinking
Foundation. «Queste emissioninel
2016 hanno raggiunto untotale di113

miliardi di dollari, secondo Fitch, con
un incremento del 60% rispettoal
2015.Nel 2017 UniCredit prevede
chesiaraggiuntalaquota 200
miliarduy.

IIprimo greenbond fu emesso nel
2008 in corone svedesidalla Banca
Mondiale e dal 2010 il settore ha
cominciato ad affiancare emissioni
corporate affiancate aquelle
pubbliche. «Nel 2014», conclude
Segre, «I'lcma ha emesso i principi
condivisi ed e stato lanciato il primo
indice. Dopo Cop21siamo entratiin
unanuova era per questo settore che
per 'ltalia rappresenta un’occasione
didiversificazione suititoli di Stato
eccellente e che farebbe da traino
alle emissioni private». — L. M.
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