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E7 - IL SETTIMANALE DI QE     ROMA 27 SETTEMBRE 2017

FV in grid parity, come finanziarlo? Online e7
Nel nuovo numero del settimanale Focus story dedicata al solare oltre gli incentivi

Da un lato la buona conoscenza del settore e dei suoi operatori. Dall'altro i rischi tecnologici, autorizzativi e legati alle politiche fiscali.
Sono alcuni dei vantaggi e degli ostacoli delineati nel corso di un workshop sul fotovoltaico in grid parity (organizzato a Milano da
Anie Rinnovabili), al centro della focus story nel nuovo numero di e7.

"Tutti gli attori del settore condividono che gli investimenti nel FV non incentivato in Italia sono possibili", sottolinea Alberto Pinori,
presidente di Anie Rinnovabili. "Molto dipenderà dalla propensione al rischio del soggetto investitore e dalle condizioni al contorno.
La presenza di stabilità normativa, di corretta progettazione, di un nuovo business model e di adeguati strumenti di mercato saranno
elementi essenziali per lo sviluppo in grid parity".

Di energia sostenibile si parlerà anche in un altro evento approfondito su e7: la European Utility Week (Amsterdam, 3-5 ottobre).
Cuore della manifestazione la digitalizzazione che, secondo Florence Coullet, direttore dei contenuti scientifici dell'evento, "è il
carburante nel motore del cambiamento" per le imprese dei servizi a rete.

Infine, l'Eco mobility flash mob che l'associazione Ema organizza il 30 settembre e il 1° ottobre nel Golfo del Tigullio. "Sarà possibile
vedere e provare bici, auto, camion e barche elettriche o ibride", spiega a e7 il presidente Daniele Bossi. "Vogliamo cercare di informare il cittadino e metterlo in contatto con le
aziende che oggi hanno difficoltà a comunicare".

Completano questo numero del settimanale, oltre alle consuete rubriche, le analisi sulla strategia Saudi Vision 2030 dell'Arabia Saudita e sul report Ue "Electrification of the
transport system".

TUTTI I DIRITTI RISERVATI. E' VIETATA LA DIFFUSIONE E RIPRODUZIONE TOTALE O PARZIALE IN QUALUNQUE FORMATO.
www.quotidianoenergia.it
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SEI IN: HOME / FOTOVOLTAICO / SVILUPPARE OGGI IL FV IN GRID PARITY È POSSIBILE? ANIE RINNOVABILI: CI SONO BUONE
PROSPETTIVE

Sviluppare oggi il FV in grid parity è
possibile? ANIE Rinnovabili: ci sono buone
prospettive
Lo sviluppo del fotovoltaico in grid parity è stato l’oggetto del
workshop organizzato da ANIE Rinnovabili tenutosi lo scorso 19
settembre a Milano nel Dipartimento di Energia del Politecnico di
Milano con la regia di Alessandro Marangoni, Ceo di Althesys.
L’incontro è stato un’importante occasione di confronto per gli
stakeholder del settore. Il caso concreto di un impianto di grande
taglia attivato in Italia in grid parity e realizzato dal fondo di
investimento Octopus hanno dato il via alla discussione.

La Loggia ha illustrato i key factors che hanno influenzato
favorevolmente la decisione di investimento italiano, che non gode
di alcuna defiscalizzazione in UK e non è completamente in
equity. L’accentramento in Octopus del ruolo di coordinamento
delle fasi di sviluppo, progettazione, fornitura materiali e
realizzazione dei 64 MW fotovoltaici ha ridotto le sacche di
inefficienza economica solitamente generate dell’intermediazione dell’EPC. Tutto ciò abbinato all’utilizzo della
piattaforma di trading con cui Octopus ha messo ad asta la produzione di energia elettrica ha consentito di
costruire un valido business plan con valori di capex intorno ai 700.000 euro/MW e di opex intorno ai 10.000
euro/MW/anno della sua intera pipeline italiana di 170 MW.

Secondo il fondo Foresight il principale catalist è la propensione al rischio ed il Levelized Cost Of Energy, il cui
valore consentirebbe attualmente la realizzazione di impianti utility scale in grid parity. La volatilità dei parametri che
influenzano LCOE e l’assenza di quotazioni forward dei prezzi dell’energia elettrica rendono oggi difficile la
decisione di investimento. Ciò non accade in Spagna, dove Foresight sta realizzando, in grid parity, una pipeline di
80 MW.

Anche il mondo bancario ha sollevato la criticità legata al prezzo di vendita dell’energia elettrica, dato che l’attuale
mercato elettrico non offre indicazioni di lungo termine. Per questo motivo al momento non sono in programma
finanziamenti per progetti FV in grid parity. In ogni caso Unicredit conta ancora di investire nel settore data la
serietà, la solidità e le soluzioni offerte dalla filiera ed in particolare dai costruttori di tecnologie. Secondo
Mediocredito Italiano lo sviluppo del FV in grid parity non può prescindere dalla suddivisione delle assunzioni di
rischio da parte dei diversi attori: finanziatori, produttori, consumatori, mercato.

La soluzione comune individuata dai relatori all’assenza di quotazioni forward di lungo termine dell’energia elettrica
per sviluppare impianti FV in grid parity è il contratto PPA corporate. Lo Studio Orrick ne ha illustrato le modalità
applicative in USA, dove il PPA corporate non è altro che un contract for difference, le cui differenze dallo strike
price sottoscritto possono essere defiscalizzate; in questo modo si socializza parte dell’esposizione al rischio
prezzo energia elettrica.

Danske ha, poi, spiegato i meccanismi “virtuali” di hedging che oggi i traders hanno individuato per operare sulle
piattaforme di borsa al fine di mitigare il rischio prezzo energia elettrica nel medio periodo, ma che non risolvono il
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problema dell’esposizione a tale rischio. La soluzione dei PPA o quella degli strumenti di hedging sono due facce
della stessa medaglia.

“Tutti gli attori del settore condividono che gli investimenti nel FV non incentivato in Italia sono possibili – ha
concluso Alberto Pinori, presidente di ANIE Rinnovabili -: molto dipenderà dalla propensione al rischio del soggetto
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FV in Grid Parity, tra obiettivi da raggiungere e risultati
concreti
Il workshop organizzato da Anie Rinnovabili

Responsabilità Editoriale Gruppo Italia Energia

Canale Energia - Lo sviluppo del fotovoltaico in grid parity attualmente nel nostro

Paese  “non è utopia, non è un’ipotesi astratta – come dimostrano i casi concreti

realizzati – ma non è neanche  una realtà diffusa su larga scala”. E’ quanto ha

sottolineato il ceo di Althesys Alessandro Marangoni che questa mattina a Milano

ha moderato il workshop organizzato da Anie Rinnovabili dedicato a questo tema.

La best practice di Octopus
L’incontro ha costituito un’occasione di dibattito multidisciplinare per gli stakeholder

del settore durante il quale è stato presentato il caso concreto di un impianto di grande

taglia attivato in grid parity:  il parco fotovoltaico di Montalto di Castro (Viterbo)

realizzato dal fondo di investimento Octopus, una struttura costituita 5 impianti

fotovoltaici, con una potenza totale di 64 MW.

L’idea di approcciare il mercato italiano del fotovoltaico “è nata dall’esperienza

maturata con i fornitori, con il business model che abbiamo creato – ha

spiegato Giuseppe La Loggia Senior Advisor di Octopus – ci siamo posti la sfida

di capire se il finanziamento senza incentivi in certe condizioni climatiche, di stabilità

istituzionale e di stabilità di rete fosse possibile rendendoci conto che era una via
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percorribile”.

Il presupposto che ha permesso la buona riuscita dell’operazione è stato un cambio

dei modelli di business. Era necessario “scrollarsi di dosso la mentalità degli investitori

tipica dell’era degli impianti incentivati”, ha sottolineato La Loggia.

“Oggi il fotovoltaico e le rinnovabili sono considerati commodity, quindi bisogna porsi

come investitori che certamente vogliono ottenere un ritorno economico, ma un ritorno

di carattere industriale e non speculativo”, ha aggiunto il manager.

“Il modello che è stato sviluppato è un modello di grid parity solare e i ritorni che

l’investimento sta producendo sono assolutamente indipendenti rispetto alla forma

della fonte del capitale, questo è l’elemento essenziale”, ha spiegato ancora il

manager.  ( Nel video l’intervista completa a La Loggia in cui spiega le scelte effettuate

per la realizzazione dell’investimento).

https://youtu.be/n4pLfmdWkS0

Grid parity e rischi di investimento
Sul fronte grid parity sta lavorando anche il fondo Foresight che ha portato avanti dei

progetti in Spagna e Portogallo.  Secondo Dorofikis Diomidis direttore di Foresight

Italia tra i tanti elementi chiave da valutare in questo contesto ci sono il costo

dell’energia, ma anche la propensione al rischio dell’investitore e l’andamento del

LCOE – levelized cost of Energy. In particolare, ha spiegato il manager,

  “Bisogna essere consapevoli  che per arrivare in grid parity bisogna
saper gestire questi rischi e non solo avere un costo dell’energia
competitivo”. 

Il fondo nel nostro Paese è attualmente presente soprattutto sul mercato secondario su

impianti che sono incentivati.  In Italia – ha spiegato Diomidis –  ci sono ottimi livelli di

irraggiamento e i costi di sistema e di installazione sono molto competitivi, ma allo

stesso tempo bisogna considerare il fatto che c’è stata in passato una forte crescita

del fotovoltaico incentivato.

Buoni presupposti su cui lavorare
In generale dal dibattito è emerso che, anche se attualmente gli investimenti in grid

parity nel fotovoltaico non sono largamente diffusi, ci sono dei buoni presupposti su cui

lavorare. “La discesa dei prezzi delle tecnologie, dei costi di gestione e in prospettiva

l’evoluzione del mercato elettrico fanno sì che queste operazioni diventeranno la

normalità in futuro. Il fatto che oggi sia stato presentato qualche caso concreto

importante dimostra che è possibile percorrere questa strada”, ha sottolineato

Marangoni. Certo il percorso non è immediato e attualmente le banche stanno

 valutando i rischi legati a questo tipo di operazioni, ma si cominciano a muovere i

primi passi. In questo contesto, ha sottolineato il ceo di Althesys, il ruolo della Sen

“sarà tanto più efficace, tanto più saranno rapidi i tempi in cui il documento verrà

tradotto in provvedimenti legislativi”.

Un bilancio positivo del settore
A chiudere i lavori della mattinata il presidente di Anie Rinnovabili Alberto

Pinori che  nel tracciare il bilancio del convegno ha sottolineato, tra i vari temi, come il

settore fer costituisca un comparto in fermento in grado di fornire sempre nuovi stimoli:

dagli obiettivi di grid parity a quelli di market parity  e ai nuovi orizzonti delineati dalla

Strategia Energetica Nazionale. Tutti scenari che delineano il cammino di un comparto

scandito da innovazione e nuovi modelli di business in cui mondo finanziario

tecnologico e industriale sono compenetrati in maniera proficua a servizio di sviluppo e

sostenibilità.

Pellerucci
all’Umbria Green
Festival di Terni: i
benefici della
mobilità elettrica
Pagine Sì! SpA

Imprese e responsabilità sociale: si parla di
sviluppo sostenibile in Italia
Pagine Sì! SpA
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