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Key figures 2012 

 Premi lordi: € 380 mln 

 Sinistri liquidati: € 265 mln 

 Utile lordo: € 271 mln 

 Patrimonio netto: € 6.210 mln 

 Riserve tecniche: € 2.590 mln 

 Clienti: > 25.000 

 

 

Rating: A- (Fitch) 

SACE SpA 



La nostra offerta - 2 
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 Acquisizione di informazioni commerciali 

 Recupero crediti 

 Credito all’esportazione e project finance 

 Internazionalizzazione e settori strategici 

 Assicurazione del credito 

 Cauzioni e rischi della costruzione  

 Factoring 

SACE SpA 
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CAGR 2004-2012 pari al 22,4% 

SACE SpA 



Impegni in essere per settore 
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Portafoglio garanzie perfezionate al 31 marzo  2013 

Oil&Gas 
26,0% 

Infrastrutture  
e Costruzioni 

16,1% 

Industria 
metallurgica 

8,7% 

Crocieristico 
8,4% 

Banche 
7,5% 

Elettrico 
6,8% 

Aeronautico  
e Navale 

6,7% 

Chimico e 
Petrolchimico 

6,4% 

Automobilistico 
2,5% 

Difesa 
2,4% 

Industria 
meccanica 

2,0% 

Telecom.  
1,8% 

Altro 
4,7% 

I primi tre settori (oil&gas, infrastrutture e costruzioni e industria metallurgica) 

rappresentano il 50% circa del portafoglio 

SACE SpA 



Impegni in essere per paese 
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I primi cinque Paesi esteri (Russia, Regno Unito, Brasile, Arabia Saudita e Turchia)  

rappresentano circa un terzo dei rischi in portafoglio 

Italia 
26,4% 

Russia 
15,3% 

Regno Unito 
4,8% Brasile 

4,5% 
Arabia  
Saudita 

4,2% 

Turchia 
4,2% 

Qatar 
4,1% 

India 
2,8% 

USA 
2,7% 

PNG 
2,6% 

Altro 
28,3% 

SACE SpA 



La nostra rete commerciale 
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 4 sedi territoriali e 8 uffici territoriali 

 47 agenti*   

 8 uffici di rappresentanza a presidio delle aree emergenti  

San Paolo 
Johannesburg 

Hong Kong 

Mosca 

Siamo vicini alle imprese che vogliono andare lontano 

* Limitatamente alle attività di assicurazione del credito, cauzioni e rischi della costruzione 

Rete domestica Rete estera 

Roma 

Venezia-Mestre 

Modena 
Milano 

Torino 

Lucca 

Bari 

Monza 

Istanbul 
Bucarest 

Verona 

Mumbai 

Firenze 

Pesaro 

Brescia 

Città del Messico 

SACE SpA 



 A chi si rivolge: ad aziende italiane che effettuano 

esportazioni di merci, prestazioni di servizi, studi e 

progettazioni con l’estero, concedendo dilazioni di 

pagamento sia di breve che di medio/lungo termine 

 

 Rischi assicurabili: Rischi di mancato 

pagamento, revoca del contratto, distruzione, 

requisizione, confisca, indebita escussione delle 

fideiussioni, generati da eventi di natura politica e 

commerciale 

 

 Livello di copertura massimo: 100% 

 

 I vantaggi offerti:  

- Copertura dei rischi relativi a singole 

transazioni verso l’estero 

- Monetizzazione dei crediti su base pro soluto* 

Società 

italiana 
Società 
estera 

Garanzia 

Esportazione di 

merci/servizi/studi  

e progettazioni 

Pagamento delle 

merci esportate 

* Voltura di Polizza: SACE consente inoltre la cessione della polizza ad una banca o altro intermediario finanziario per ottenere (dalla stessa 
banca/intermediario) la liquidità del credito a seguito di sconto “pro-soluto” dei titoli. 

Polizza Credito Fornitore 

Caratteristiche Schema operazione 

SACE SpA 
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Polizza Credito fornitore, operatività online: 

ExportPlus 

9 SACE SpA 



10 

Credito fornitore, operatività online:  

Plus One e Basic Online 

10 

Caratteristiche principali BASIC online PLUS ONE 

Max importo assicurabile 500.000 Eur 5.000.000 Eur 

Max dilazione pagamento 36 mesi 60 mesi 

Rischi assicurati 
Politico isolato 

Politico + commerciale 

Politico isolato 

Politico + commerciale 

Controparti assicurate Corporate e banche estere Corporate e banche estere 

Tempi di istruttoria Max 7gg  Max 7gg  

Adempimenti  

post emissione polizza 
No 

No per dilazioni  

fino a 24 mesi 

Spedizioni 
Entro 7 mesi  

dalla stipula della polizza 
== 

Entrambi i prodotti sono volturabili 

SACE SpA 



 Prodotto Basic 

 Esportatore Prometec 

 Paese Turchia 

 Importo del 

contratto 
€ 400.000,00 

 Scopo Esportazione di impianto di resinatura 

 Durata 24 mesi 

 Mezzo di 

pagamento 
Promissory Notes 

 % di copertura 100% Politico e 80% Commerciale 

 Remunerazione 

SACE 
4,45% 

 Documentazione 
Su base dichiarativa e richiesta in caso di eventuale 

indennizzo  

11 

Caso studio Basic 

Case study I 

SACE SpA 



 Prodotto Plus One 

 Esportatore Nord Impianti 

 Paese Arabia Saudita 

 Importo del 

contratto 
€ 813.564,00 

 Scopo Esportazione impianto per produzione pannelli alveolari 

 Durata 60 mesi 

 Mezzo di 

pagamento 
Promissory Notes 

 % di copertura 100% Politico e 80% Commerciale 

 Remunerazione 

SACE 
4,93% 

 Documentazione 
Su base dichiarativa e richiesta in caso di eventuale 

indennizzo  

12 

Caso studio Plus One 

Case study II 

SACE SpA 
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Assicuriamo gli investimenti diretti all’estero dai rischi di natura politica 

Protezione degli investimenti all’estero 

PRI - Political Risk Insurance 

 Possibilità di espandersi all’estero in paesi ad alto potenziale ma non privi di rischio 

politico e normativo  

 Flessibilità della copertura (potendo selezionare i singoli rischi assicurabili) 

 Miglioramento dei termini di finanziamento grazie alla cessione dei diritti di polizza alla 

banca finanziatrice 

Copertura assicurativa del valore dell’investimento contro la perdita o il mancato rimpatrio 

del capitale investito per effetto di eventi di natura politica (guerra, disordini civili, restrizioni  

valutarie, esproprio, etc.) 

Investire all’estero con sicurezza 

Vantaggi per l’impresa che investe all’estero 

SACE SpA 



 

 

 

 

Progetto:  Settore bancario – Finanziamento alle controllate di 
Unicredit 

 

Assicurato:  Unicredit Bank Austria (Ba-Ca) 

 

Paesi:  Bosnia, Serbia, Lettonia, Romania, Ungheria, Bulgaria e 
Croazia 

 

Valore del progetto: € 650 000 000 e CHF 305 000 000 (pari a €855 636 461,70) 

 

Time Schedule Lavori: durata del rischio totale oltre 60 mesi di cui, 30 mesi per  
l’esecuzione dei lavori;  60 mesi di manutenzione 

 

Condizioni di 

Pagamento:  alcuni a Bullet, altri in 5/10 anni 

 

Copertura :  100% rischi politici (restrizioni valutarie, atti 
espropriativi diretti e indiretti, guerra e disordini) 

14 

Polizza Investimenti: caso studio 

Investimento diretto all’estero – Paesi vari 

SACE SpA – Studi Economici e Ambientali 
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Esecuzione di lavori/fornitura 

di beni/servizi  

 

Prodotti Tradizionali: Polizza Fidejussioni 

Struttura 

Società 
italiana  

Committente 
estero 

Pagamento 

lavori/fornitura 

Banca Estera 

Richiesta 

fideiussione 

Emissione di 

fideiussione 

 Società italiane e/o loro partecipate estere che devono rilasciare fideiussioni a beneficio dei loro 

clienti esteri, o banche italiane e/o estere che emettano fideiussioni su richiesta della società 

italiana (e/o delle sue controllate/collegate estere), per l’esportazione di beni e/o servizi o per 

l’esecuzione di lavori civili all’estero. 

 

 

Esportatore: società italiana, società estera con una partecipazione italiana. 

 

• SACE copre l’escussione (debita ed indebita) delle seguenti fideiussioni tipicamente richieste: Bid 

Bonds, Advanced Payment Bonds, Performance Bonds, Money Retention Bonds, Warranty Bonds. 

 

Cliente Target 

Caratteristiche 

 

Banca 

  
Garanzia 

SACE SpA 



Controparti 

CASE STUDY   3 
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Progetto  

Assicurato: Surety americana 
  
Esportatore: Società4 S.p.A. (Rating:BBB-) 

Paese di destinazione: U.S.A. 
Descrizione: progettazione e lavori di demolizione e ricostruzione di un ponte, 
inclusi lavori stradali, drenaggio, segnaletica stradale, guardrail 
 

   Controgaranzia  

Surety (ICC 758)                  

SACE – Divisione Corporate and Investment Finance - Servizio Surety 



Contratto  

 Tipo di offerta: gara pubblica 
 Pagamenti contrattuali: a SAL 
 Penali: fino ad un max di USD 3.782 per giorno di ritardo 
 Legge e  foro: Legge della Florida, foro di Miami 
 Risoluzione controversie : Tribunale dello Stato della Florida 
 

 
 

 

Bond richiesti e supporto SACE 

 Bond richiesti:  
      - Performance and Payment Bond: USD 10.93 mln [100% del contratto]    
 Durata Bond:  
      - Performance and Payment Bond: open-ended (scadenza alla data di    
        completamento lavori) 
 Copertura SACE: 60% 
 

 

CASE STUDY   3 
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   Controgaranzia  

Surety (ICC 758)                  

SACE – Divisione Corporate and Investment Finance - Servizio Surety 



 Controgaranzia SACE open 
ended, (“pari passu” con il bond 
emesso dalla Surety) 

18 

 Controgaranzia SACE su base 
“first loss”  

 Remunerazione SACE superiore 
rispetto a quella applicata in caso 
di controgaranzia su base “pro-
rata”  

 Track record della Società4 molto 
positivo: numerosi progetti simili 
completati con successo 
 

           Rischi                                                       Strumenti di mitigazione 

   Controgaranzia  

Surety (ICC 758)                  

SACE – Divisione Corporate and Investment Finance - Servizio Surety 

CASE STUDY   3 
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Garanzie finanziarie per l’internazionalizzazione 

Facilitiamo l’accesso al credito,  

garantendo i finanziamenti erogati alle imprese dal sistema bancario 

 Disponibilità di finanziamenti a condizioni vantaggiose  

 Accesso a finanziamenti con durate più lunghe 

 Per le PMI: garanzia su finanziamenti per attività connesse alla crescita sui mercati 

internazionali erogati nell’ambito di accordi quadro con i principali intermediari finanziari 

 Per le Grandi Imprese: garanzia su finanziamenti destinati a specifici investimenti all’estero 

o necessità di capitale circolante connessi a commesse internazionali 

Vantaggi per l’impresa beneficiaria del finanziamento 

Ottenere maggiore accesso al credito 

SACE SpA 
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Garanzie finanziarie internazionalizzazione PMI 

SACE, in partnership con le banche, interviene a supporto delle Piccole e 

Medie Imprese (PMI) o Mid-Corporate Italiane che desiderano investire per 

internazionalizzarsi. 

A tal fine SACE rilascia la propria garanzia su: 

 
Mutui concessi nell’ambito di un Plafond concordato con le 
banche 

Finalizzati alla realizzazione del processo di internazionalizzazione delle imprese 

 

composto almeno al 50% da imprese appartenenti al segmento delle PMI e, per la 

restante parte, da imprese aventi fatturato non superiore a 250 milioni di euro 

SACE SpA 
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Soggetti finanziabili 

La Garanzia per l’Internazionalizzazione delle PMI può essere rilasciata a  

favore di imprese che:  

 

 Siano costituite in forma di società di capitali (requisito derogabile a particolari 

condizioni *) 

 

 Siano qualificabili come PMI ovvero abbiano un fatturato non superiore a 250 milioni 

di euro ** 

 

 Abbiano sede legale, direzione e parte sostanziale delle attività produttive in Italia 

 

 Realizzino un fatturato export almeno pari al 10% del fatturato complessivo *** 

 

 Presentino un rating superiore ad una soglia concordata 

 

 Abbiano almeno bilanci relativi a due esercizi completi (no start-up) 

*     Requisito derogabile per Imprese che redigono il bilancio secondo quanto stabilito dalla IV direttiva CEE  
**   Almeno il 50% delle imprese finanziate (in numero) deve essere PMI ai sensi della direttiva UE (Fatturato non superiore a 50 milioni di euro) 
***  Requisito derogabile per progetti che presentino un chiaro ed univoco carattere di internazionalizzazione 

SACE SpA 
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Caratteristiche e benefici della garanzia 

Principali caratteristiche e benefici per la banca e le imprese derivanti dalla Garanzia: 

PER LA BANCA 
 

Garanzia a prima richiesta, irrevocabile e incondizionata a favore della banca finanziatrice 
 

  Condivisione con la banca del rischio di mancato rimborso del finanziamento concesso, in linea   

    capitale e interessi (limitatamente al costo di provvista), con copertura fino al 70%  
 

  Per la parte garantita da SACE, assimilazione ai fini prudenziali dell’esposizione verso la società   

    finanziata a crediti verso la Repubblica Italiana, con ponderazione pari a zero nel calcolo dei     

    coefficienti patrimoniali previsti dagli accordi di Basilea II 

PER L’IMPRESA 
 

  La garanzia consente di non intaccare, per la quota di finanziamento coperta da SACE, le linee di  

    fido disponibili presso il sistema bancario ed assicurativo  
 

  Possibilità di accedere a finanziamenti con maggiori durate 

SACE SpA 
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Attività finanziabili 

Sono finanziabili le seguenti attività di investimento in Italia e all’estero: 

a.  Costi di impianto ed ampliamento 

b.  Costi promozionali e pubblicitari 

c.  Costi di ricerca e sviluppo capitalizzati in bilancio 

d.  Diritti di brevetto industriale e diritti per utilizzo delle opere dell’ingegno 

e.  Spese per tutelare il “Made in Italy” (marchi, brevetti, applicazione denominazione origine controllata) 

f.  Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 

g.  Acquisto o ristrutturazione di beni immobili (anche ad uso ufficio) 

h.  Costi relativi all’acquisto di terreni 

i.  Acquisto, riqualificazione o rinnovo degli impianti e macchinari 

j.  Acquisto o rinnovo di attrezzature industriali e commerciali 

k.  Spese per partecipare a fiere internazionali tenute in Italia 

l.  Spese per partecipare e fiere e mostre all’estero 

m.  Spese per acquisire partecipazioni non finanziarie in imprese estere 

n.  Spese relative a consulenze specialistiche per la predisposizione di accordi di cooperazione e Joint 

Venture con imprese estere (valutazione fiscale, legale, finanziaria, progettazione ed engineering) 

o.  Spese relative all’approntamento di beni e/o servizi o l’esecuzione di lavori commissionati da 

committenti esteri (capitale circolante *) 

 
* Il mutuo non potrà essere utilizzato per l’approntamento di contratti di fornitura all’estero che risultino già presenti nel portafoglio dell’impresa 
beneficiaria alla data di erogazione del finanziamento. La quota di mutuo destinata al finanziamento non potrà eccedere il 20% del totale 
dell’importo mutuato. 

SACE SpA 



Garanzie Internazionalizzazione PMI 

Caso studio I 

Parmacotto - Finanziamento bancario di euro 5 mln  

Prodotto Garanzia Internazionalizzazione PMI 

Debitore Parmacotto S.p.A. 

Finanziatori Singola banca 

Progetto Euro 5 mln 

Importo  del finanziamento Euro 5 mln  

Scopo Apertura di punti vendita negli Stati Uniti 

Durata 5 anni 

Tasso di interesse Euribor a 3 mesi+ Margine 

% di copertura 52,5% del finanziamento totale 

Rischi coperti Mancato pagamento del Debitore 

Remunerazione SACE Upfront  

Documentazione Inter alias: (i) Contratto di finanziamento; (i) Garanzia SACE; (iii) Lettera 

di manleva; (iii) Progetto di investimento e Dichiarazione del debitore in 

relazione al mutuo 

Legge applicabile Garanzia Italiana 

24 SACE SpA – Studi Economici e Ambientali 



Garanzie Internazionalizzazione PMI 

Caso studio II 

Interpump Hydraulics - Finanziamento bancario di euro 800.000  

Prodotto Garanzia Internazionalizzazione PMI 

Debitore Interpump Hydraulics S.p.A. 

Finanziatori Singola banca 

Progetto Euro 800.000 

Importo del finanziamento Euro 800.000 

Scopo Finanziamento alla controllata Interpump Hydraulics India Pvt. Ltd. 

Durata 3anni 

Tasso di interesse Euribor a 3 mesi+ Margine 

% di copertura 73,5% del finanziamento totale 

Rischi coperti Mancato pagamento del Debitore 

Remunerazione SACE Retrocessione di quota parte del margine su base running 

Documentazione Inter alias: (i) Contratto di finanziamento; (ii) Garanzia SACE; (ii) Lettera 

di manleva; (iv) Progetto di investimento e Dichiarazione del debitore in 

relazione al mutuo 

Legge applicabile Garanzia Italiana 

25 SACE SpA – Studi Economici e Ambientali 



 

 

 

 

Società 
estera  

Fase 1 

Erogazione 

garanzia 

Fase 1 

Finanziamento 

dell’investimento 

Fase 2 

Investimento 

Attività con 

carattere di 

strategicità 

Tempo 1 

Tempo 2 
………. 

Tempo n 

*ai sensi del d.l 14 marzo 2005 n. 35 (c.d. “Decreto competitività”) art. 1 c. 12 “I benefici e le agevolazioni previsti ai sensi della legge 24 

aprile 1990, n. 100, del decreto legislativo 31 marzo 1998, n. 143, e della legge 12 dicembre 2002, n. 273, non si applicano ai progetti delle 

imprese che, investendo all'estero, non prevedano il mantenimento sul territorio nazionale delle attività di ricerca, sviluppo, direzione 

commerciale, nonché di una parte sostanziale (delle attività) produttive. 

SACE interviene a garanzia di finanziamenti 

concessi dal  sistema bancario ad imprese 

italiane che:  

 

 effettuano operazioni di investimento all’estero 

(acquisizioni, fusioni, joint ventures, etc.). Tali 

operazioni devono avere carattere strategico (e 

non finanziario) e possono essere effettuate 

anche per il tramite di imprese controllate o 

collegate estere 

 

 effettuano investimenti destinati alla 

realizzazione di insediamenti produttivi 

all’estero purché si tratti sempre di operazioni 

di internazionalizzazione e non di 

delocalizzazione totale* 

 

Garanzie finanziarie su investimenti 

Caratteristiche Schema operazione 

Banca 

Società 

Italiana 

SACE SpA 



SACE garantisce la banca dal rischio del mancato 

rimborso da parte di una impresa italiana del 

finanziamento del capitale circolante e/o dei beni 

strumentali funzionali alle operazioni sottostanti quali:  

• attività preliminari e strumentali alla fornitura di 

beni e servizi a soggetti non residenti in Italia; 

• esecuzione di lavori all’estero da parte del 

Debitore;  

 

Qualora siano destinate a paesi “OCSE1”, tali 

forniture e/o esecuzioni di lavori dovranno avere 

durata uguale o superiore a 24 mesi a decorrere dalla 

stipula del contratto fino alla definitiva estinzione del 

credito. 

 

In ultima analisi, SACE garantisce la Banca dal 

rischio corporate dell’esportatore italiano 

Garanzia finanziaria su attività preshipment 

Caratteristiche Schema operazione 

Banca 

Società 

Italiana 
Società 
estera  

Fase 1 

Erogazione 

garanzia 

Fase 1 

Finanziamento del 

capitale circolante 

Fase 2 

Esportazione di 

merci/servizi 

Attività con l’estero 

dal carattere 

continuativo 

Tempo 1 

Tempo 2 
………. 

Tempo n 

SACE SpA 



Senza condizioni 

Con condizioni/plafond 

Caso per caso 

Chiusura 

La mappa delle condizioni di assicurabilità 
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SACE è operativa in 189 Paesi nel mondo 
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E-LEARNING 

SACE Training & Advisory mette a  disposizione corsi di 

formazione e presentazioni multimediali attraverso il  nuovo 

Portale   

 

http://elearning.sace.it 
 

In modo pratico,  veloce e  gratuito potrai approfondire i temi  

legati   all’operatività SACE.  

 

Questi sono i corsi attualmente disponibili: 

  

 @ Esportare in sicurezza: l’analisi dei rischi 

 @ Gestione strategica del rischio: Tecniche  di Risk Management 

 @ Dall’export credit ai prodotti di nuova generazione 

 @ La crisi dell’operazione: dall’indennizzo alle ristrutturazioni commerciali 

  

Per qualsiasi curiosità o necessità contattaci. 

 

Buona navigazione! 

 

4 semplici step: 

 

Vai su   

http://elearning.sace.i

t  
 

Consulta la 

guida all’utilizzo 
 

Vedi l’anteprima e  

scegli il tuo corso  
 

Registrati! 

  

La nuova piattaforma SACE per i corsi online 

SACE SpA 
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Sede  

Sedi territoriali Uffici di rappresentanza 

Roma 
Piazza Poli, 37/42 • 00187 Roma 

Tel. +39 06 67361 

Fax +39 06 6736225 

Bari 

Via Amendola, 172/5 • 70126 Bari 

Tel +39 080 5467763 - Fax +39 080 5467764 

Firenze (prossima apertura) 

firenze@sace.it 

Lucca 

Via Dante Alighieri, 167 • 55100 Lucca 

Tel +39 0583 40071 - Fax +39 0583 400790 
 

Milano 

Via A. De Togni, 2 • 20123 Milano 

Tel +39 02 4344991 - Fax +39 02 434499749 
 

Modena 

Via Elsa Morante, 71 • 41100 Modena 

Tel +39 059 891240 - Fax +39 059 820832 
 

Monza 

Via Damiano Chiesa 3 • 20052 Monza 

Tel +39 039 3638247 - Fax +39 039 3638208 

Pesaro 

Via Cattaneo, 34 • 61100 Pesaro  

Tel. +39 0721 383229 
 

Roma 

Piazza Poli, 37/42 • 00187 Roma 

Tel +39 06 6736309  - Fax +39 06 6736770 
 

Torino 

c/o ICE - Via Bogino, 13 • 10100 Torino 

Tel +39 011 836128 - Fax +39 011 836425 
 

Venezia 

Viale Ancona, 26 • 30172 Venezia 

Tel +39 041 2905111 - Fax +39 041 2905103 

Verona 

Piazza della Cittadella, 12 • 37122 Verona 

Tel +39 045 8099460 - Fax +39 045 8041656 

 

WWW.SACE.IT 

Servizio clienti 

Numero verde 

800 269264 

Email 

info@sace.it  

Bucarest 

Str. Icoanei nr. 15, 3rd floor, sector 2  

010472 Bucharest 

Tel +40 21 2114240 - Fax +40 21 2100613 
 

Istanbul 

Süzer Plaza Askerocağı Cad. 9 K.21 Apt.02   

Elmadağ Şişli - 34367 Istanbul    

Tel. +902122458430/1 - Fax. +902122458432 
 

Hong Kong 

40/f Suite 4001 - Central Plaza 18 

Harbour Road - Wanchai, Hong Kong 

Tel +852 36202323 - Fax +852 36210227 
 

Johannesburg 

Two Commerce Square, 39 Rivonia Road 

Sandhurst 2196 Sandton, Johannesburg 

Tel +27 11 2680623 - Fax +27 11 2680617 
 

Mosca 

Krasnopresnenskaja Naberejnaja, 12 

123610 Moscow - Office n.1202 

Tel +7 49 52582155 - Fax +7 49 52582156 

Mumbai 

Bengal Chemicals Compund 

502 Veer Savarkar Marg - Prabhadevi 

400 025 Mumbai 

Tel. +91 2436 8186162 

San Paolo 

Al. Ministro Rocha Azevedo, 456 - cjto. 101 Edificio Jau 

Cerqueira César - 01410-000 - São Paulo 

Tel +55 11 31712138 - Fax +55 11 32664051  

SACE SpA 



Al fianco di oltre 25.000 imprese 
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Mauro Pasqualucci 

Tel. +39 02 434499.704 

m.pasqualucci@sace.it 

 

training.advisory@sace.it  

Tel.: +39 06.6736264 - 290 - 234 

SACE SpA 
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Disclaimer 

 

This presentation has been prepared solely for 

information purposes and should not be used or 

considered as an offer to sell or a solicitation of an offer 

to buy any insurance/financial instrument mentioned in it.  

 

The information contained herein has been obtained from 

sources believed to be reliable or has been prepared on 

the basis of a number of assumptions which may prove 

to be incorrect and, accordingly, SACE does not 

represent or warrant that the information is accurate and 

complete.  

SACE SpA 


